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1828 – 1865 
Сребърен Феникс – Драхма - Национална Банка на Гърция  

• Официален монетарен 

стандарт 

• 1828 – Сребърен 

стандарт; Сребърен 

Феникс 

• 1832 – биметализъм; 

Драхма 

• Връзка с испанското 

Дистило 

• Достъп до кредит 

• 1841 – Национална банка 

на Гърция (НБГ) - 20% 

държавна 

• Нарушение на 

конвенциите 

• От 1828 – Подправяне на 

монетите; Медни монети 

• 1831/1832 – 

Суспендирана 

конвертируемост 

(бюджетни дефицити) 

• 1848 – Суспендирана 

конвертируемост 

(запазване на резервите) 

• 1826; 1843 - Мораториум 

по външния дълг 

 

 

 



1865 – 1876 
Около Латинския монетарен съюз (ЛМС) 

 

• Официален монетарен 

стандарт 

• 1867 – Споразумение за 

присъединяване към 

ЛМС от 1869; 

биметализъм 

•  1870/1876 – действащ 

биметализъм 

• Достъп до кредит 

• 1865/1876 – Единствено 

от НБГ 

 

 

 

 

 

• Нарушение на 

конвенциите 

• 1868 / 1870   – 

суспендирана 

конвертируемост; 

отлагане присъединяване 

към ЛМС (Критско 

въстание) 



1877 – 1885 
Смутни години 

 

• Официален монетарен 

стандарт 

• 1885 (9 месеца) - 

действащ златен 

стандарт 

• Достъп до кредит 

• 1876/1879 - Единствено 

от НБГ 

• 1880 /1885 - Достъп до 

външните капиталови 

пазари 

 

 

• Нарушение на 

конвенциите 

• 1877/1885 – 

суспендирана 

конвертируемост (Руско-

Турска война; 

икономическа криза1884) 



1886 – 1910 
Еуфория – Мораториум - Надзор 

• Официален монетарен 

стандарт 

• 1886-1910 – формален 

ЛМС (златен стандарт) 

• От 1898 – Международен 

контрол 

• Достъп до кредит 

• 1887/1893 – външни 

капиталови пазари; НБГ 

• 1893/1898 – единствено 

НБГ 

• 1898/1909 – външни 

капиталови пазари; НБГ 

 

 

• Нарушение на 

конвенциите 

• 1886/1910 – 

суспендирана 

конвертируемост; книжни 

пари (фискални 

дефицити) 

• 1893 – мораториум по 

външния дълг 



1910 – 1923 

Златни години – (след) военен хаос   
• Официален монетарен 

стандарт 
• 1910/1914 –действащ златен 

стандарт 

• 1914/1919 – формално златен 

стандарт; смяна на резервната 

валута 

• 1919/1923 – законово 

прекратяване  

конвертируемостта в злато 

• Достъп до кредит 
• 1910/1914 – външни капиталови 

пазари; НБГ 

• 1917/1919 – Кредити от 

Антантата 

• 1919/1923 – единствено НБГ; 

принудителни вътрешни заеми 

• Нарушение на 

конвенциите 

• 1914/1919 – 

суспендирана 

конвертируемост; книжни 

пари 

 



1924 – 1939 
Стабилизация – Депресия - Стабилизация 

• Официален монетарен 

стандарт 
• 1924/1928 – книжни пари 

• 1928/1932 – действащ златно-

девизен стандарт, вързан към 

паунда; фискално правило 

• 1932/1939 – излизане от 

златния стандарт; девизен 

контрол; смяна на резервните 

валути 

• Достъп до кредит 
• 1924 – Бежански заем под 

егидата на ОН; НБГ 

• 1927 – Стабилизационен заем 

под егидата на ОН; Независима 

емисионна банка 

 

• Нарушение на 

конвенциите 

• 1932 – мораториум по 

външния дълг 

 



1940 – 1949 
Колапс и следвоенна стабилизация 

• Официален монетарен 

стандарт 
• 1940/1941 – книжни пари 

• 1941/1944 – книжни пари; 

отсъствие на емисионна 

институция; златни резерви 

в Южна Африка 

• 1946 – Монетарен съвет към 

НБГ 

• Достъп до кредит 
• 1941/1946 – НБГ 

• 1947/1949 – НБГ; Британска 

помощ; План Маршал 

 

• Нарушение на 

конвенциите 

• 1944/1946 – 

Хиперинфлация 

 

• Опити за стабилизация 

• 1944 (ноември); 1945 

(юни) - неуспешни  

• 1946 (януари) – успешна 



1950 – 1974 
Златните години на драхмата  

• Монетарен стандарт 
• 1953 – Присъединяване към 

Бретън-Уудската система 

• 1953/1971 – Фиксиран курс; 

Монетарна стабилност; Ниска 

инфлация 

• 1972 – отвъзване от долара; 

managed float 

• Достъп до капитали 
• От 60-те години – Преки чужди 

инвестиции; “Невидими” пера 

• Икономическа политика 
• “Смесена икономика” и 

етатизъм; Кредитен контрол; 

Държавни банки 

 

 

 

• (Де)стабилизация 
• 1953 (април) – девалвация 

50%; либерализиране на 

външната търговия 

• Стабилен растеж  (особено 

1955 – 1963) 

• 1967/1974 - Експанзионизъм 

на военния режим 

• 1972-1973 – Девалвиране на 

драхмата 

 



1974 – 1990 

Демократичен популизъм  

• Монетарна политика 
• 1974/1990– Managed float 

(акомодиране) + девалвации 

• Инфлация; Монетизирани 

дефицити; Дълг 

• Асиметрична 

(експанзионистка) политика 

спрямо Европа; не влиза в 

EMS 

• Икономическа политика 
• 1981 – Членство в ЕИО 

• Етатизъм;  

Преразпределение 

 

• (Де)стабилизация 
• 1983;1985 – Девалвация 

• 1985/1987 – Неуспешен 

(прекратен) опит за 

стабилизация (контрол на 

доходите) 

• Забавен растеж 

(четирикратно по-нисък в 

сравнение с 1961-1972) 

 

 



1991 – 2001  
Пътят към Еврото  

 

• Монетарна политика 
• От 1995 – дезинфлация; 

силна Драхма;  

• 1998 (март) – ERM; 

девалвация 

• 1999 – ERM II 

• 2001 – Euro 

 

 

• (Де)стабилизация 
• 1990 – Инфлационно-

фискална криза 

• 1993 (март) – Първа 

Конвергентна програма; 

Изоставена поради 

бюджетни проблеми  

• 1994 (юни) – Втора 

Конвергентна програма 

 



Заключения 

• Гърция като архетипна периферия 

• Чести и кратки цикли на влизане/излизане от 

стабилни монетарни системи 

• Преждевременност (ефемерност) на присъединяването към 

стабилни монетарни системи 

• Формалното приемане на монетарно правило не 

премахва риска на страната – репутацията е лепкава 

• Без фалит и преструктуриране на дълга не може да се мине 

• Глобалните отражения на гръцките фалити: 30-те и днес 

• Гърция и България: Паралелизъм и различия 

• До 1944/1947 

• Политическа икономия: Гърция като alter ego на България 

след 1944 

 

 

 

 
















